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Lo que pasó esta Semana

Internacional

La fuerte baja en los precios de los commodities (Petróleo, Soja, Maíz, Gas) y la caída de los rendimientos de los Bonos del Tesoro norteamericano generaron un

importante rebote en el mercado. El SPY (US500) tuvo una variación semanal de +6,5% (Desde 3670 puntos hasta 3.910), El Nasdaq por su parte subió un 7,5% y el

ARKK (ETF de innovación subió un 21%). Las acciones de empresas tecnológicas que venían siendo las más afectadas en este año rebotaron hasta un 20%.

Local

Los Bonos Soberanos en dólares tuvieron una de sus peores semanas desde la última reestructuración, en tan solo 4 días (Recordar que el Lunes fue feriado), cayeron

en promedio un 8% en dólares. EL AL30D uno de los bonos con mayor liquidez en el mercado cerró en el día de hoy en 20,90 USD (TIR 43%)

Además, a pesar de las intervenciones diarias del BCRA para sostener los precios especialmente en la parte corta de la Curva en Pesos , los rescates a FCI CER y T+1

siguen siendo muy significativos y continúan presionando a las paridades y precios de los Bonos ajustados por el índice CER. Los altos rendimientos plantean una

incógnita sobre la sostenibilidad y el financiamiento futuro del Tesoro a través de las licitaciones.

El tipo de cambio en el mercado se mantuvo estable a lo largo de esta semana, MEP en zona de 230 y CCL en 240, luego de la última suba. A pesar de esto, la gran

inyección de pesos del BCRA a través de las compras de Bonos ajustados por CER (Se estiman 500.000 M ARS) no se ve un escenario dónde el tipo de cambio caiga o

se mantenga por mucho tiempo en estos valores. El BCRA realizó ventas por 450 M USD en las últimas 5 ruedas en el MULC, en unos de los meses de mayor

liquidación del AGRO, principalmente por el pago de importaciones de energía en un contexto dónde gran parte del país se encuentra sin abastecimiento de Gasoil.

EL FMI aprobó la primera revisión del acuerdo con Argentina, el organismo debería realizar un desembolso por 4.000 millones de USD pactado en el acuerdo.

Próxima Semana

Martes 28 de Junio: El INDEC publica los datos referidos a la Balanza de pagos, posición de inversión internacional y deuda externa. 1T 2022 para Argentina.

Miércoles 29 de Junio: Se publica el Producto Bruto Interno de la Economía Norteamericana (1°T 2022). El mercado espera que el dato se ubique en torno al +7,10%.
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Países Evento Hora (Arg)

  Lunes, 27 de Junio de 2022

USA Pedidos de bienes duraderos (subyacente) (May) 09:30 hs

USA Ventas minoristas  (May) 11:00 hs

 Martes, 28 de Junio de 2022

Europa Comparecencia de Lagarde, presidenta del BCE 05:30 hs

Argentina Balanza de pagos y deuda externa. 1T 2022 16:00 hs

  Miércoles, 29 de Junio de 2022

USA PIB (Trimestral) (1T) 09:30 hs

USA Inventarios de petróleo crudo de la AIE 11:30 hs

  Jueves, 30 de Junio de 2022

Gran Bretaña PIB (Anual) (1T) 03:00 hs

China PMI manufacturero de Caixin (Jun) 22:45 hs

  Viernes, 01 de Julio de 2022

Europa IPC en la zona euro  (Jun) 06:00 hs

Calendario Económico
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Evolución Índices en USD - Base Ene-18 = 100

BOVESPA IBEX SHANGAI S&P 500 MERVAL

23/6/2022 16/6/2022 Var. Semanal MTD YTD ( 2 )

Tasas de Referencia

US 10Y 3,13% 3,29% -16,1 bps 28,1 bps 220,4 bps

BADLAR Privados ( 1) 50,81% 46,31% 450,0 bps 37,5 bps 6,3 bps

Tasa LELIQs ( 1) 52,00% 52,00% 0,0 bps 300,0 bps 1.400,0 bps

CDS 5Y Argentina 7397,60 5738,47 1659,13 87,7% 817%

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 124,24 122,90 1,1% 3,3% 20,9%

Dólar MEP 230,92 232,77 -0,8% 11,4% 17,1%

Dólar CCL 240,41 237,91 1,1% 14,9% 19,8%

Dólar / Euro 1,05 1,05 -0,2% -1,2% -7,1%

DXY (Dollar Index) 104,43 103,63 0,8% 1,9% 8,8%

Real / Dólar 5,24 5,05 3,7% 8,8% -8,1%

Índices (USDC)

América

Merval 343,77 365,94 -6,1% -22,9% -17,3%

S&P 500 (USA) 3.795,73 3.666,77 3,5% -7,4% -20,6%

Nasdaq (USA) 11.232,19 10.646,10 5,5% -6,4% -28,6%

Dow Jones (USA) 30.677,36 29.927,07 2,5% -6,5% -15,7%

VIX (USA) 29,05 32,95 -11,8% 13,1% 67,6%

Bovespa (Brasil) 18.715,48 21.906,17 -14,6% -19,1% 1,8%

Europa

DAX (Alemania) 13.587,92 13.751,70 -1,2% -11,0% -24,5%

CAC 40 (Francia) 6.191,03 6.208,22 -0,3% -9,4% -23,8%

IBEX 35 (España) 8.530,36 8.519,97 0,1% -8,4% -13,5%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 585,38 628,09 -6,8% -5,7% 20,0%

Maíz (USD/Ton.) 294,00 310,33 -5,3% 2,1% 25,3%

Trigo (USD/Ton.) 344,36 396,16 -13,1% -10,0% 20,2%

Petróleo WTI (USD/Barril) 110,49 117,56 -6,0% -4,1% 43,8%

Oro (USD/Onza Troy) 1.822,43 1.856,71 -1,8% -1,3% 0,4%
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Cauciones ARSCAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (día s) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nomina l

3 ARS 39,90% 48,94% 246.773.871.090   

7 ARS 42,45% 52,62% 9.001.574.853       

14 ARS 45,40% 56,85% 437.504.203          

21 ARS 44,40% 55,03% 25.679.357            

31 ARS 47,20% 58,85% 166.819.659          

3 USD 0,85% 0,85% 13.891.855            

CPD Avalados (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada

31-60 48,9% 86.767.448 60

61-90 48,7% 170.176.088 164

91-120 50,5% 172.868.165 165

121-150 49,1% 186.774.812 115

181-210 50,0% 90.601.600 44

211-240 50,7% 35.211.894 13

241-270 49,6% 75.722.663 25

271-300 50,7% 22.650.000 9

301-330 52,0% 58.401.077 49

331-360 53,0% 342.772.363 48

45,0%

47,5%

50,0%

52,5%
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SOBERANOS DOLLAR LINKED

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Ley Volumen nom

T2V2 30/11/2022 30/5/2022 -1,39% 0,42 123,75 Arg. 145.987           

TV23 28/4/2023 28/4/2022 3,28% 0,83 120,00 Arg. 1.960.322        

TV24 30/4/2024 30/10/2022 7,76% 1,85 0,00 Arg. 1.556.625        

Información al 24-06SOBERANOS EN DÓLARES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29 9/7/2029 9/7/2021 44,56% 3,1 22,1 21,64% -7,0% 93.164             

AL30 9/7/2030 9/7/2021 43,37% 3,2 20,9 20,79% -8,2% 7.571.791        

AL35 9/7/2035 9/7/2021 27,67% 5,6 20,9 20,84% -8,3% 45.942             

AE38 9/1/2038 9/7/2021 27,83% 4,6 27,2 27,12% -5,2% 57.337             

AL41 9/7/2041 9/7/2021 23,13% 5,5 27,0 26,92% -3,2% 24.850             

GD29 9/7/2029 9/7/2021 40,05% 3,2 25,0 24,42% -5,7% 6.535               

GD30 9/7/2030 9/7/2021 39,12% 3,3 23,5 23,41% -8,9% 18.046.883      

GD35 9/7/2035 9/7/2021 25,55% 5,8 23,3 23,23% -8,9% 326.460           

GD38 9/1/2038 9/7/2021 25,01% 4,9 30,7 30,57% -4,2% 3.198               

GD41 9/7/2041 9/7/2021 21,72% 5,7 29,0 28,92% -7,9% 15.383             

GD46 9/7/2046 9/7/2021 27,19% 4,6 23,8 23,68% -9,0% 2.739               

Información al 24-06
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Letras a Descuento Ajustadas por CER

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

T2X2 20/9/2022 20/9/2022 5,07% 0,0 234,8 118,51% Arg. 12.692.572       

TC23 6/3/2023 6/9/2022 16,93% 0,6 534,0 92,43% Arg. 64.784                 

T2X3 13/8/2023 13/8/2022 15,31% 1,0 195,7 86,71% Arg. 4.967.545          

TX23 25/3/2023 25/9/2022 12,92% 0,7 229,0 92,40% Arg. 70.560.576       

T2X4 26/7/2024 26/7/2022 26,33% 1,8 120,0 64,15% Arg. 869.917              

TX24 25/3/2024 25/9/2022 24,93% 1,5 174,0 69,94% Arg. 4.705.153          

TX26 4/11/2026 9/11/2022 18,64% 1,1 136,6 61,60% Arg. 4.583.645          

TX28 4/11/2028 9/11/2022 17,13% 3,4 133,0 59,98% Arg. 2.115.554          

DICP 31/12/2033 30/6/2022 11,75% 4,9 3380,0 76,02% Arg. 770                         

PARP 31/12/2038 30/9/2022 11,01% 9,5 1483,0 43,04% Arg. 100                         

CUAP 31/12/2045 30/6/2022 10,22% 10,9 2170,0 44,89% Arg. 168                         

Información al 24-06

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

X29L2 35 29/7/2022 -4,44% 31,00 152,00

X16G2 84 16/9/2022 3,72% 80,00 134,00

X21O2 119 21/10/2022 6,47% 115,00 128,00

X20E3 210 20/1/2023 8,63% 206,00 121,75

X17F3 238 17/2/2023 14,49% 234,00 112,60

Información al 24-06
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

TO23 17/10/2023 17/10/2022 79,00% 1,2 62,46 60,65% Arg. 5.830.056          

TO26 17/10/2026 17/10/2022 78,05% 0,8 32,45 31,54% Arg. 1.746.699          

Información al 24-06

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA BADLAR

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

PR15 4/10/2022 4/7/2022 68,00% 0,2 37,9 151,96% Arg. 1.276.573          

Información al 24-06
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LEDES EN PESOS 

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

S29L2 35 29/7/2022 73,46% 31 0,954

S31G2 68 31/8/2022 70,70% 64 0,911

S30S2 98 30/9/2022 70,97% 94 0,871

S31O2 129 31/10/2022 67,84% 125 0,838

Información al 24-06
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 24/06

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implícita TNA Implícita Tasa Forward 30 días

29-07-22 131,16 5,6% 76,0% 58,1%

31-08-22 139,37 12,2% 85,3% 65,4% 86,2%

30-09-22 147,20 18,5% 88,1% 68,8% 88,9%

31-10-22 155,00 24,8% 87,0% 70,1% 87,5%

30-11-22 161,70 30,2% 83,1% 69,2% 83,4%

30-12-22 170,50 37,2% 84,3% 71,9% 84,6%

31-01-23 178,80 43,9% 82,4% 72,5% 82,6%

Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

24/6/2022 124,24 3,53% 21,00%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE
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SPY.BA -8,6%

DIA.BA -4,5%

XLF.BA -13,0%

EWZ.BA 12,2%

QQQ.BA -16,6%

ARKK.BA -45,6%

XLE.BA 46,3%

EEM.BA -11,4%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 24/06

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD

MERVAL 82.647,64 -0,63% -5,07% -1,02%

ALUAR 77,40$               -2,52% -8,94% -16,77%

MACRO           274,60$             -0,16% -6,73% 0,10%

BYMA            1.220,00$          -0,85% -0,41% 17,33%

CENTRAL PUERTO  74,00$               -0,20% -3,90% 14,55%

COMER DEL PLATA 9,97$                 -3,20% -6,38% 59,88%

CABLEVISION HOLD 610,00$             -3,17% -5,86% 1,58%

EDENOR          54,60$               -2,41% -3,79% -4,29%

FRANCES         195,50$             -0,61% -3,72% -12,84%

GP FIN GALICIA  170,40$             -1,42% -3,81% -9,20%

MIRGOR          3.149,00$          -2,96% -6,79% -18,76%

PAMPA ENERGIA   187,50$             -0,03% -3,55% 12,82%

GPO SUPERVIELLE 67,30$               2,12% -0,96% -16,65%

TRAN GAS NORTE C 74,00$               -1,33% -8,75% -21,28%

TRAN GAS DEL SUR 243,90$             -0,77% -4,13% 34,68%

TRANSENER       49,75$               -1,87% -5,24% -8,04%

TERNIUM ARG     101,00$             -1,22% -6,70% -19,04%

GP FINAN VALORES 37,70$               -0,53% -0,26% 44,72%

YPF SOCIEDAD    787,80$             0,69% -9,51% 1,20%
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL  24/06

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD

ETF MSCI Argentina 26,48 2,50% 3,06% -15,33%

FRANCES 2,50$                 -0,60% -2,16% -22,52%

MACRO 11,63$               0,17% -3,49% -18,78%

CRESUD 5,16$                 2,69% -2,27% 8,18%

EDENOR 4,81$                 0,21% 3,44% -10,93%

GP FIN GALICIA 7,24$                 -0,89% -1,70% -25,72%

PAMPA 19,96$               0,60% -1,09% -4,41%

GPO SUPERVIELLE 1,44$                 4,35% 2,13% -25,77%

TELECOM 4,61$                 1,76% 3,04% -3,24%

TRAN GAS DEL SUR 5,18$                 0,39% -1,52% 16,67%

TENARIS 26,17$               2,59% -4,24% 26,30%

YPF 3,27$                 1,08% -7,24% -16,50%

IRSA 3,55$                 1,51% 6,70% -16,00%

CENTRAL PUERTO 3,11$                 1,63% -0,64% -2,51%

TERNIUM ARG 37,54$               -1,28% 0,85% -12,55%

CORP AMERICA 5,72$                 0,70% 0,35% -0,35%

DESPEGAR 8,39$                 10,10% 20,55% -14,74%

LOMA 5,13$                 0,79% 0,00% -22,62%

MERCADO LIBRE 734,79$             5,17% 19,93% -45,83%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL  24/06

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD

APPLE 3.328,00$          1,40% 5,97% -8,1%

TESLA 11.560,00$        3,22% 12,25% -20,4%

PETROBRAS 2.598,00$          -1,63% -11,47% 29,7%

ALIBABA GROUP 3.090,00$          4,53% 13,27% 11,3%

GENERAL ELECTRIC 15.911,00$        4,98% 1,30% -17,6%

MICROSOFT CORP 6.300,00$          2,58% 6,48% -8,4%

BARRICK GOLD 4.450,00$          1,17% -8,44% 18,4%

VALE 1.690,50$          2,24% -10,13% 21,2%

BANCO ITAÚ 1.040,00$          -0,67% -4,06% 37,4%

AMAZON 189,75$             2,15% 9,37% -20,3%

BANCO BRADESCO 805,00$             -0,06% -5,36% 29,2%

GOOGLE 9.584,50$          4,43% 8,40% -6,2%

MC DONALD´S 7.286,00$          0,97% 2,55% 8,5%

NETFLIX 2.810,00$          4,11% 7,37% -64,0%

FACEBOOK 4.967,00$          5,07% 1,99% -43,2%

COCA COLA 2.983,00$          1,65% 4,69% 26,1%

BERKSHIRE HATHAWAY 3.000,00$          3,86% 1,42% 8,6%

BIOCERES SEMILLAS 6.177,00$          3,06% -2,52% 9,9%
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